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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y miembros del Directorio
Ajeper S.A.

25 de junio de 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Ajeper S.A. (una subsidiaria indirecta de Grupo
Embotellador Atic domiciliado en Espafia) que comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre de 2014 y de 2013, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 23.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes ya sea por fraude o error.

Responsabhilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacidn en Per( por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros con el proposito de definir pracedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pert, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550

WWW.pwc.com/pe
Gaveglio, Aparicio y Asociados Socledad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited

(PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no acta en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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25 de junio de 2015
Ajeper S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Ajeper S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,

su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Refrendado

LU

Franciscotaﬁﬁ(
Contador Publico giado Certificado
Matricula No. 01-25611

(socio)
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AJEPER S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de venta

Gastos de administracion
Otros ingresos

Oftros gastos

Utilidad de operacidn

Ingresos financieros
(Gastos financieros
Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Utilidad neta y resultados integrales del afio

Por los afios terminados
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
S/.000 $1.000

(Re expresado)

626,310 596,857
17 (452,023} {446,183}
174,287 150,674
17 (86,952) (73,670)
17 (59,953) (58,891)
18 34,311 31,434
18 (24,037) (30,745)
37,656 18,802

1,121 1,493
19 (5,145) (6,285)
3 (11,413) (6,183)
(15.437) (10,975)

22,219 7,827
16 (5,485) (3,828)
16,734 3,999

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 35 forman parte de los estados financieros.
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AJEPER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranzas a clientes

Pagos a proveedores

Pagos de remuneraciones

Pagos de tributos

Oftros pagos relatives a la actividad

Préstamos otorgados a personal

Cobros de préstamos otorgados al personal

Pago de intereses

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por compra de activos fijos

Cobros por venta de activos fijos

Préstamos otorgados a partes relacionadas

Cobros de préstamos otorgados a partes relacionadas
Préstamos otorgados a terceros

Efectivo neto aplicade a las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos de entidades financieras

Pagos de préstamos recibidos de entidades financieras
Pagos de préstamos recibidos de partes relacionadas
Pago de dividendos

Efectivo neto provisto por (aplicade a) las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del aflo
Saido de efectivo y equivalente de efectivo al final det afio (*)

Transacciones no monetarias significativas:
Dividendos pendientes de pago

Adquisicion de activos a través de arrendamiento financiero y/o financiamiento

Ventas de actives fijos pendientes de cobro

(*) Neto de sobregiros

Por el aiio terminado
Nota el 31 de diciembre de

2014

$1.000

{Re expresado)

807,955 756,639
(583,369) (512,915)
(48,536) (47,534)
(135,280 (143,318)
(9,115) (283)
(1,188) (1,848)
951 1,424
{1,128) (1,008)
30,292 51,157
11 (34,682) (43,115
3,018 8,169
8 {26,400) -
- 3,154
. (875)
(58,064) (32,467)
219,797 89,661
(116,126) (65,823)
8 (5,697) (6,334)
15 (66,823) (35,531)
31,151 (18,027)
3,379 663
10,486 9,823
13,865 10,486
22 44,807
75 16,349
5,936 1,922

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 35 forman parte de los estados financieros,



AJEPER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Constitucion y actividad econdmica -

Ajeper S.A. (en adelante la "Compafiia”) se constituyd en Perti el 6 de agosto de 1996 y se dedica a
la elaboracion, envasado, distribucion y venta de bebidas gaseosas, bebidas rehidratantes, jugos y
néctares de las marcas "Kola Real”, "Sabor Oro”, "Big Cola", "Agua Cielo”, “Sporade”, “Pulp”, “Cifrut’,
“Free Light", “Feeling” y “Free Tea".

La Compaiiia es una subsidiaria de Ajeper del Oriente S.A. la que posee de manera directa el 65% de
las acciones de su capital social. Asimismo, Ajeper del Oriente S.A. es una subsidiaria de Ajecorp B.V.
que posee el 90.20% de las acciones de esta Compafiia. Ajecorp B.V. es a su vez una subsidiaria de
Grupo Embotellador Atic domiciliado en Espafia, el cual es la matriz dltima de 1a Compafiia.

La Compafiia cuenta con cinco plantas productivas, dos de ellas ubicadas en Huachipa (Lima) y una
en cada una de las siguientes ciudades: Sullana, Trujillo y Ayacucho. Su produccion es
comercializada y distribuida en el pais sustanciaimente a través de empresas comercializadoras,
minoristas y supermercados. Asimismo, una parte menor de su produccion se exporta.

El domicilio legal de la Compafiia y el de su planta principal de produccion es Avenida La Paz 131,
Santa Maria de Huachipa, Lima, Perl.

Al 31 de diciembre de 2014, los pasivos corrientes de fa Compariia exceden a sus activos corrientes
en S$/.39,252 000. Al respecto, la gerencia manifiesta que la operacion de la Compafifa no se afecta
por mantener un déficit de capital de trabajo debido a que espera cubrir ios pasivos corrientes con la
generacion de flujos de efectivo provenientes de las operaciones ordinarias de la Compafiia
fundamentados en el crecimiento de las ventas y a gue una parte significativa de sus cuentas por
pagar son empresas relacionadas. Asimismo, la Compafila cuenta con el apoyo financiero de su casa
matriz.

b) Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con ia
autorizacion de la Gerencia de la Compafiia y seran presentados al Directorio para la aprobacion de
suU emision, y luego puestos a consideracion de 1a Junta General Obligatoria Anual de Accionistas que
se realizara dentro de los plazos de ley para su aprobacion definitiva,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por [a
Junta General Obligatoria Anual de Accionistas realizada el 7 de julio de 2014,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Los principales principios y practicas contables aplicados en la preparacion de los estados financieros

se detallan a continuacidn. Estos principios y practicas han sido aplicados uniformemente en todos
los afos presentados, @ menos que se indique lo contrario:
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21 Bases de preparacion -

Los estados financieros de la Compariia se han preparade de acuerde con ias Normas Internacionales
de Informacién Financiera (en adelante "NIIF"), emitidas por el International Accounting Standard
Board (en adelante “JASB"}, vigentes a ia fecha de los estados financieros.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de ta Compafiia y han sido preparados
sobre la base del principic de costo histérico. Los estados financieros se presentan en miles de
nuevos soles (bajo el encabezado S/.000), excepto cuando se indigue una expresién monetaria
distinta.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Compafila, el que expresamente confirma gue en su preparacion se han aplicado todos los principios
y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia de la Compafiia ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de sus politicas contables. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 4.

2.2 Cambios en politicas contables y revelaciones -
Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por la Compafiia

Durante el 2014 entraron en vigencia ciertas NIIF y CINIIF que, sin embargo, no son aplicables a la
Compariia o no han tenido un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de perfodos
anuales que se inicien después del 1 de enero de 2015y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

- NIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Constituye la primera norma que forma parte de un proyecto mas amplio para reemplazar la NIC
39. La NIIF 9 retiene, pero simplifica, el modelo de medicién de los instrumentos financieros y
requiere que los activos financieros se clasifiquen en dos categorias de medicion: aguellos que se
miden a valor razonable y aquellos que se miden a costo amortizado. Las bases para la
clasificacion dependeran del modeio de negocios de la entidad y las caracteristicas contractuales
del flujo de caja de los activos financieros. Las guias de las NIC 39 respecto del deterioro de los
activos financieros y contratos de cobertura contintan siendo aplicables. La aplicacion de esta
NIIF es mandatoria a partir del 1 de enero de 2015.

- NIIF 15, “Reconocimiento de ingresos”,

Esta norma establece un marco general para determinar cuando y en qué cantidad deben ser
reconocidos los ingresos provenientes de contratos con clientes sefialados en la NIC 11
“Contratos de construccion” y NIC 18 “Ingresos de actividades ordinarias”. El principio basico de
este marco es que una empresa debe reconocer los ingresos para representar la transferencia de
bienes o servicios prometidos a los clientes en funcién a una cantidad que refleje el precio que la
Compafiia espera tener a cambio de dichos bienes o servicios. La aplicacion de esta NIIF es
mandatoria a partir del 1 de enero de 2017, siendo permitida su aplicacion temprana.

La Compairifa esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que ofras NIIF o interpretaciones CINIIF que atin no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.



2.3  Traduccién de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan en
nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

Transacciones y saldos -

l.as transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacion cuando las partidas se remiden. Las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro y/o pago de tales fransacciones y
de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales.

2.4  Activos financieros -
2.4.1. Clasificacion -

L.a Compaiiia clasifica a sus activos financieros en las siguientes categorias: (i) activos financieros a
valor razonable a través de resultados, {ii) préstamos y cuentas por cobrar, (iii) activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y (iv} activos financieros disponibles para la venta, La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y reevaltia esta
clasificacion a la fecha de cada cierre de sus estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compafiia mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros disponibles para la venta, y en la categoria de préstamos y cuentas
por cobrar. La clasificacion depende del propésite para el cual se adquirieron los activos financieros.
L a Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y reevalGia esta clasificacion a la fecha de cada cierre.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos v las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no se cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos Gltimos se clasifican comao actives no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
comprenden las cuentas por cobrar comerciales, las ofras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar
a partes relacionadas y el efectivo en el estado de situacion financiera.

Activos financieros disponibles para la venta -

Los activos financieros disponibles para la venta son no-derivados que se designan en esta categoria
o no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no corrientes a menos
gue venza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de balance o que la gerencia pretenda
vender la inversién en dicho plazo.
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2.4.2. Reconocimiento y medicion —
Préstamos v otras cuentas por cobrar -

L os préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado menos ia provision por deterioro. La Compafiia
avallla a cada fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva de la
desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros. La
politica de deterioro sobre ias cuentas por cobrar se describe en la Nota 2.6.

Activos financieros disponibles para la venta -

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen por ef valor razonable mas los costes
de la transaccion. Los cambios en el valor razonable de activos financieros clasificados como
disponibles para la venta se reconocen en otro resultado integral. Cuando los titulos clasificados
como disponibles para la venta de vender o deteriorar los ajustes en el valor razonables acumulados
reconocidos en el patrimonio neto se incluyen en la cuenta de resultado como “pérdidas y ganancias
de titulos de inversion®.

El interés de los titulos disponibles para la venta calculado usando el método del tipo de interés
efectivo se reconoce en la cuenta de resultados como parte de otros ingresos, los dividendos de
instrumentos del patrimonio neto disponibles para la venta se reconocen en la cuenta de resultados
comg parte de otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compafiia a recibir estos pagos.

2.5 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera cuando existe el derecho legalmente exigible de compensar los montos reconocidos y si
existe la intencion de liquidarios sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo
simultaneamente.

2.6 Deterioro de activos financieros registrados al costo amortizado -

La Compafiia evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. 8i existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resuitado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del active (un
“evento de pérdida”) y ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados
confiablemente.

Evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores o un grupo de deudores estan
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago de intereses o del principal
de sus deudas, la probabilidad de que caigan en bancarrofa u otro tipo de reorganizacion financiera y
cuando informacion objetivamente observable indica que se ha preducido una disminucion medible en
el estimado de flujos de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos vencidos o condiciones
economicas que se correlacionan con incumplimientos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendoe las perdidas crediticias futuras en las que no se han incurtido y
considerando las garantias recibidas de clientes en caso de ser aplicable} descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.
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Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoccié dicho deterioro,
fa reversion de la perdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de
resultados integrales.

2.7 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende el efectivo disponible y los depdsitos a la vista en bancos con vencimientos
originales de tres meses 0 menos. Los sobregiros bancarios se muestran en la cuenta Obligaciones
financieras corrientes en el estado de situacion financiera.

2.8 Cuentas por cohrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montes que adeudan los clientes por la venta de mercaderia
o por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos
se clasifican como activos corrientes. De lo contrario, se presentan como actives no corrientes. Las
cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la estimacion por deterioro.

2.9 Existencias -

| as existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. La valuacion
de los inventarios se realiza a través del método de costo promedio ponderado con excepcion de las
existencias por recibir, las cuales son valuadas a su costo especifico de adquisicion. El costo de los
productos terminados vy de los productos en proceso comprende los costos de materia prima, la mano
de obra directa, jos otros costos directos y los gastos generales de fabricacion y excluye a los costos
de financiamiento y las diferencias en cambio.

£l valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el cursc normal del negocio, menos los
costos estimacdos para poner las existencias en condiciones gue permitan su venta. Por las
reducciones en el valor en libros de |as existencias a su valor neto realizable se constituye una
provision para desvalorizacion de existencias con cargo a los resultados del ejercicio en que ocurren
tales reducciones.

2.10 Inmuebles, maquinaria y equipo -

El terreno y edificacion comprenden sustancialmente las plantas de produccion. El rubro inmuebles,
magquinaria y equipo se presenta al costo estimado por los activos adquiridos hasta el 31 de diciembre
de 2004 y al costo por los activos adquiridos posteriormente a esa fecha, neto de su depreciacion
acumulada, y si las hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro. El costo estimado se determind
sobre |a base de un estudio técnico practicado en 2007 por un perito tasador independiente. La
diferencia entre el valor determinado por el perito tasador y el valor en libros de los activos se
reconocid en los resultados acumulados. El costo de los inmuebles, maquinaria y equipo comprende
su precio de compra, gue incluye aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier
costo directamente atribuible para ubicar y dejar al activo en condiciones para su uso previsto.

l.os gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de inmuebies,
maquinaria y equipo se capitalizan por separado, castigandose el valor en libros del componente que
se reemplaza. En el caso de gue el componente que se reemplaza no se haya considerado como un
componente separado del activo, el valor de reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el
valor en libros del activo que se reemplaza.

Otros gastos posteriores se capitalizan si se espera que generen beneficios econémicos futuros.

Todos los otros gastos, incluyendo gastos de reparacion y mantenimiento, se reconocen en el estado
de resultados integrales cuando se incurren.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos se calcula por el método de linea
recta para asignar su costo menos su valor residual en el estimado de su vida dtil como sigue:

Afios
Edificios Entre 30 y 50
Maquinaria y equipo Entre 7y 25
Envases de vidrio Entre4 y 10
Cajas plasticas 10
Unidades de transporte Enire 8 y 40
Muebles y enseres Entre 10y 15
Equipo de compuio Entre 4y 10
Equipo diverso Entre 4y 15

Los valores residuales y la vida util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacion financiera. El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su
valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

El costo y 1a correspondiente depreciacion acumulada de |os activos vendidos o retirados se eliminan
de sus respectivas cuentas y cualguier utilidad o pérdida que resulte se afecta a los resultados del
ejercicio.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos cotresponden a la diferencia entre los ingresos de la
transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el estado de resultados integrales.

2.11 Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias gue indican que el valor en libros podria no ser recuperabie. Las pérdidas por deterioro
son el monto en el que el valer en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable
de los activos corresponde al monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso, el mayor.
Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los gue se
genera flujos de efectivo identificables {unidades de generacion de efectivo).

Si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable, se
contabiliza una provisién para registrar el activo al monte menor. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales. Una pérdida por deterioro es extornada si se ha
producido algiin cambio en los estimados usados para determinar el valor recuperable. Una pérdida
por deterioro es extornada solamente en la medida que el valor en libros del activo no exceda su
respectivo valor razonable que se habria determinado, neto de depreciacion y amortizacion, sino se
hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.

2.12 Arrendamientos -

La Compafiia arrienda inmuebles, maquinaria y equipo. Los arrendamientos en los que una porcion
significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad son retenidos por el arrendador se
clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo
(neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de resultados integraies
sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

| os arrendamientos de inmuebles, maguinaria y equipo en los que la Compafifa asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de |a propiedad se clasifican como arrendamien{os
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor
gue resulte de comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento.

-12-



Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se
obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacién por cuotas de
arrendamiento correspondientes, nefo de cargos financieros, se incluye en la cuenta Obligaciones
financieras. Los inmuebles, maguinaria y equipo adquiridos a través de arrendamientos financieros se
deprecian en el estimado de su vida util.

2.13 Obligaciones financieras -

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualguier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en &l estado de resultados integrales durante el pericdo del préstamo usando
el método de interés efectivo.

Los costos de transaccion no relevantes no son tomados en consideracion y se debitan al estado de
resultados integrales.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos gue la Compapia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

214 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a
proveedores en el curse normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes cuando su pago debe realizarse dentro de un afio o menos, de lo contrario, se presentan
COMO pasivos no corrientes,

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonabie y posteriormente
se remiden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.15 Beneficios del personal -
Beneficios por cese -

Los heneficios por cese se pagan cuando la relacion laboral se interrumpe antes de la fecha normal
de retiro o cuando un empleado acepta voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios

Participacion en las utilidades -

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores equivalente al 10%
de la materia imponible determinada de acuerdo con la legisiacion tributaria vigente. La participacion
de los trabajadores es presentada en el estado de resultados integrales dentro del rubro gastos de
personal. Esta participacion es gasto deducible para propésitos del calculo del impuesto a la renta.

En 2014 el gasto por participacion de los trabajadores es S/.4,180,000 (S/.3,747,000 en 2013) (Nota
17).

Graftificaciones -

La Compatiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes; las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones anuales que
se pagan en julio y diciembre de cada afio, respectivamente. Las gratificacicnes se reconocen en
funcién de ta proporcion del tiempo en el que el trabajador presta los servicios que le dan derecho a
este beneficio.
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Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La provisidn por la
obligacion estimada por vacaciones anuales del personal resultantes de servicios prestados por los
empleados se reconoce en la fecha del estado de situacién financiera.

Compensacion por tiempo de servicios -

La provision para compensacion por tiempo de servicios del personal se constituye por el integro de
los derechos indemnizatorios de acuerdo con la legislacion vigente y se muestra neta de los depositos
efectuados con caracter cancelatorio. La compensacion por tiempo de servicios del perscnal es
equivalente a media remuneracion vigente a la fecha de su deposito. La Compafiia no tiene
obiigaciones de pago adicionales una vez gue anuaimente se depositan los fondos a los que el
trabajador tiene derecho.

2.15 impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepio en la medida gue se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. En este ¢aso, el impuesto

es reconocido en otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula scbre la base de las leyes tributarias
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La gerencia evalla periddicamente Ia
posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las gue las
leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compariia, cuando corresponde, constituye
provisiones sobre Jos montos que espera deberd pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. Impuestos diferidos pasivos no se reconocen si surgen del reconocimiento inicial
de la plusvalia mercantil; o si surgen del reconocimiento inicial de un activo ¢ pasivo en una
transaccién gue no sea una combinacion de negocios que a la fecha de la transaccion no afecte ni la
utilidad o pérdida contable o gravable. El impuesto diferido es determinado usando la tasa impositiva
(y legislacion) vigente a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera sean aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido se realice o pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya
sea sobre la misma la entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencion y posibilidad de
liguidar los saldos sobre bases netas.

2.16 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, legal o asumida,
gue resulta de eventos pasados, es probable que requiera la entrega de un flujo de recursos que
involucren beneficios econdmicos para su liquidacion y su monto se pueda estimar confiablemente.
No se reconocen provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salidas de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo.

- 14 -



Se reconoce una provision aun cuando la prohabilidad de la salida de recursos respecto de cualquier
partida especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea muy pequefia.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones del mercado scbre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion. El
incremento en la provision por el paso del tiempo se reconoce en el rubro gasto por intereses.

217 Capital -
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.
2.18 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes en el
curso normal de las operaciones de la Comparfiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos a las
ventas, rebajas y descuentos.

La Compafiia reconace sus ingresos cuando su imporie se puede medir confiabiemente, es probable
que beneficios econdmices fluyan a fa Compafiia en el futuro y la fransaccion cumple con criterios
especificos por cada una de las actividades de ia Compafiia, como se describe méas adelante. Se
considera gue el monto de los ingresos no se puede medir confiablemente hasta que no se hayan
resuelo todas las contingencias relativas a la venta.

Ventas de bienes -

El ingreso por la venta de bienes se reconoce cuando la Compafiia ha entregado en sus almacenes
productos al cliente, el cliente ha aceptadoe los productos y la cobranza de las correspondientes
cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada. Se considera gue el producto no se ha entregado
hasta que no se haya despachado al lugar especificado en el contrato y los riesgos de pérdida se
transfirieron a los clientes.

intereses -

E! ingreso por intereses se reconoce usando el método del interés efectivo. Cuando se considera que
el valor de un préstamo o cuenta por cobrar se ha deteriorado, la Companiia reduce su valor en libros
a su valor recuperable, que representa los flujos de efectivo futuros estimados descontados a [a tasa
de interes original, y continua efectuando el descuento como ingreso por intereses. El ingreso por
interés sobre préstamos y cuentas por cobrar se reconoce usando la tasa de interés efectiva original.

2.19 Reconocimiento de costos y gastos -
El costo de ventas, que corresponde al costo de los productos que comerciatiza la Compafiia, se
registra cuando se entregan los bienes, de manera simuitanea al reconocimiento del ingreso por la

correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independiente del momento en gue
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se refaciona.

2.20 Pasivos y activos contingentes -
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, s6lo se revelan en nota a los

estados financieros, a menos gue la posibilidad de la ufilizacidn de recursos sea remota. Los activos
contingentes no se recenocen en los estados financieros y se revelan solo si es probable su realizacion.
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2.21 Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como pasivo en los estados
financieros en el perfodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Compaiiia

2.22 Activos no corrientes mantenidos para la venta -

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta cuando su valor se vaya
a recuperar principalmente a través de su venta siempre gue la venta se considere altamente
probable. Estos activos se valoran al menor entre el importe en libros y el valor razonables menos los
costes para la venta.

La utilidad clasificada como “utilidad del afio de operaciones discontinuas” en los estados financieros a
31 de diciembre de 2013, han sido re expresados, pasando a formar parte de las operaciones
normales de la Compafiia (Nota 21).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluye el riesgo de tipo de cambio, y riesgo de tasa de interés), riesgo crediticio y riesgo de
liquidez. La Gerencia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de

la Compafiia a efectos de minimizario. A continuacién se presentan los principales riesgos financieros
a los que esta expuesta la Compafiia.

iy Riesgos de mercado -
Riesgo de tipo de cambio
La Compairiia opera principalmente en el Perd y por tanto se encuentra expuesta al riesgo de tipo
de cambio proveniente de sus operaciones efectuadas en délares estadounidenses, ios cuales se
relacionan principalmente con las cuentas por cobrar y pagar comerciales asi como con las

obligacicnes financieras que mantiene,

Al respecto, la Gerencia de la Compafiia ha decidido aceptar los efectos del riesgo cambiario
motivo por el cual no ha efectuado operacion de cobertura alguna.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

2014 2013

uUs$000 Us$000
Activo:
Efectivo y equivalentes de efectivo 728 48
Cuentas por cobrar comerciales 543 906
Otras cuentas por cobrar 758 2,656
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 28,402 12,164

30,431 15,774

Pasivo:
Obligaciones financieras ( 49.008) ( 839)
Cuentas por pagar comerciales { 21.278) ( 31,829)
Cuentas por pagar relacionadas ( 19.968) ( 18,288)

( 90.254) 50,956)
Pasivo neto { 59.823) { 35,182)
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Al 31 de diciembre de 2014, el tipo de cambio utilizado por la Compafiia para el registro de los
saldos en moneda extranjera han sido de S/.2.981 y S/.2.989 por US$1 para los activos y pasivos
respectivamente (S5/.2.794 y §/.2.796 por US$1 para los saldos ai 31 de diciembre de 2013), el
cual ha sido publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos
de Pensiones.

Al 31 de diciembre de 2014 ta Compadia registrd pérdida en cambio neto por $/.11,413,000
(S/.6,183,000 en el 2013) cuyo importe se incluye en el rubro gastos financieros del estado de
resultados integrales.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad en la utilidad antes de impuesto a ia renta de la
Compatiia en los afios 2014 y 2013 si el Nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado 10% respecto
del dolar estadounidense y las demas variables se hubieran mantenido constantes:

Revaluacion / devaluacién Efecto en la utilidad antes
Afio del Nuevo sol de impuesto a la renta
S/.000
2014 +10% 17,905
- 10% { 17,905)
2013 +10% 9,840
- 10% { 9,840)

La politica de la Compafiia es la de asumir el riesgo de cualquier fluctuacion en los tipos de cambio
del dolar estadounidense con los resultados de sus operaciones. En este sentido, la Gerencia no
cubre a la Comparifa por el riesgo de tipo cambio con instrumentos financieros derivados.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge principalmente de su endeudamiento a largo
plazo. La politica actual de la Compafiia es mantener su endeudamiento en instrumentos que
devengan tasas de interés fijas, por lo que el riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo
se reduce significativamente. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. Al respecto, la Compafiia considera que
este riesgo no es importante debido a que las tasas de interés de sus contratos de financiamiento
no difieren significativamente de las tasas de interés de mercado gue se encuentran disponibles
para la Compariia para instrumentos financieros similares.

Riesgo de crédito -

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito se refieren principalmente a depodsitos en bancos y a cuentas por cobrar comerciales.

Respecto de los depodsitos en bancos, la Compafiia reduce la probabilidad de concentraciones
significativas de riesgo de crédito al mantener sus depésitos e inversiones de efectivo en
instituciones financieras de primera categoria y al limitar el monto de su exposicidén en cualquiera
de las instituciones financieras.

Respecto de las cuentas por cobrar comerciales, la Compafiia analiza internamente la calidad
crediticia de sus clientes. Los limites individuales de crédito se establecen en funcion de
evaluaciones internas de acuerdo con los limites fijado por la Gerencia. Si a los clientes se les ha
calificado de forma independiente, se utilizan dichas calificaciones; en caso contrario, el drea de
crédito y cobranza evallia la calidad crediticia del cliente, a través de [a revision de informes de
crédito privados, una investigacion en el mercado del cumplimiento de pagos y la utilizacion de
referencias bancarias y comerciales. Regularmente se hace un seguimiento de ia utilizacion de los
limites de crédito,
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, de las cuentas por cobrar comerciales, no existe rating
independiente para ningun deudor significativo.

La Compafiia concentra un 95% de sus créditos en cinco comercializadoras, donde cuatro de
ellas pertenecen a la misma familia.

i} Riesgo de liguidez -

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalente de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a
través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compafiia mantiene adecuados
niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y de lineas de credito disponibles.

La polltica de la Compafiia es mantener un nivel de efectivo suficiente para cubrir un porcentaje
razonable de sus egresos proyectados.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracion del capital de
trabajo son invertidos en depositos a plazo, escogiendo instrumentos con vencimiento apropiado o
de suficiente liguidez.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre fa base
del periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los fiujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menosde1 Entre1y2 Entre2y5
afio afnos afnos Total
S/.000 $/.000 S/.000 51000
Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones financieras 154,018 7,199 4712 165,929
Cuentas por pagar comerciales 108,724 - - 108,724
Cuentas por pagar a relacionadas 60,058 18,422 8,280 86,760
Otras cuentas por pagar (*) 14,568 - - 14 568
337,368 25,621 12,992 375,881
Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones financieras 49,157 6,365 8,372 63,894
Cuentas por pagar comerciales 116,529 - - 116,529
Cuentas por pagar a relacionadas 91,602 15,907 16,025 123,534
Otras cuentas por pagar (*) 14,908 - - 14,908
272,196 22,272 24 397 318,865

{*) No incluye anticipes ni tributos.
3.2 Administracion del riesgo de capital -
Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe de los

dividendos por pagar a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir su deuda.
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Consistente con la industria, la Compafita monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital. La deuda neta
corresponde al fotal de chligaciones financieras (incluyendo la parte corriente y no corriente) menos el
saldo de efectivo. El capital corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacién
financiera mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2014 2013

S/.000 S/.000
Total obligaciones financieras 162,927 62,272
Menos: Efectivo (excluyendo sobregiros) ( 14.036) ( 10.538)
Deuda neta (A) 148,891 51,734
Total patrimonio 329,225 334,723
Total capital (B) 478,116 386,457
Ratio de apalancamiento {A/B) 0.31 0.13

3.3 Estimacién de valor razonable -
Los diferentes niveles para la estimacion del valor razonable se han definido de la siguiente manera:

» Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel 1).

« Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivg, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven
de precios) (nivel 2).

» [nformacion sobre el activo o el pasive que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (es decir, informacion no observable) (nivel 3). St una o mas variables significativas no se
basan en informacién observable de mercado, el instrumento se incluye en el nivel 3.

El tinico instrumento financiero medido a valor razonable por la Compania corresponde a la inversion
mantenida en Ajeper del Oriente S.A. por un importe ascendente a S/.8,893,000. Dichas inversiones
son instrumentos de capital no cotizados. La Compafiia no tiene planes de disponer de dichos
instrumentos en el corto plazo.

ESTIMADOS Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en ia experiencia histarica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

a) Estimados y criterios contables criticos -

La Compafiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicién muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones y
supuestos gue tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y
pasivos en el proximo afio se presentan a continuacion:

Revision de valores en libros y provision para deterioro

La NiiF 5 Activos No Corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas, sefiala que
los activos gue cesan de ser clasificados como mantenidos para la venta deben revaluarse al menor
entre su valor en libros y su valor recuperable a la fecha de la decisidon de cesar en la intencion de
venderlo. Por ello, y conforme a los lineamientos de NIC 36, la Compafiia ha efectuado la estimacion
del valor en uso del negocio de ta planta de cerveza. Para ello, se han utilizado proyecciones de flujos
de efectivo basados en el plan de negocios aprobado por la Direccion, considerando un horizonte

-19-


http://www.datosperu.org

temporal de diez afios. Los flujos de efectivo mas alla del periodo de diez afios se han extrapolado
usando la tasa de crecimiento estimada indicada a continuacion, la cual no supera a las tasas de
crecimiento medio a largo plazo para el negocio.

Las hipotesis clave usadas en el descuento de flujos de efectivo de la planta de cerveza han sido
principalmente;

s Tasa de crecimiento medio ponderado:; 18%
s Tasa de descuento: 9.2%
» Incrementos en ventas: 16%

El analisis de sensibilidad se ha realizado atendiendo a variaciones en las principales hipotesis, de
manera que como conseclencia de un incremento de un 1% en la tasa de descuenio, el valor en
libros de los activos materiales no habria sufrido deterioro alguno. Asimismo, como consecuencia de
una disminucion en los flujos proyectados del 15% el valor en libros de los activos materiales habrian
sufrido deterioro de S/. 9 millones.

Como resultado de la estimacion de valor recuperable de la planta de cerveza, no ha sido necesario
realizar una provision por deterioro.

Impuestos

L.a determinacion de las obligacionas y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus
estimacionss son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

b) Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables -

Por las transacciones reconocidas en los estados financieros de los afios 2014 y 2013 no se ha
requerido el ejercicio especial de juicio profesional para aplicar politicas contables.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La clasificacion en el estado de situacion financiera de los instrumentos financieros por categoria es la
siguiente:

51 Instrumentos financieros por categoria -

2014 2013
$/.000 $/.000
Activos financieros
Activos financieros disponibles para la venta 8,893 8,893
Préstamos y cuentas por cobrar:
- Efectivo (excluyendo sobregiros) 14,036 10,5638
- Cuentas por cobrar comerciales 123,958 112,005
- Otras cuentas por cobrar (%) 5,460 3,801
- Cuentas por cobrar a partes relacionadas 93,642 46,556
245,989 181,793
Pasivos financieros
Otros pasives financieros
- Obligaciones financieras 162,927 62,272
- Cuentas por pagar comerciales 108,724 112,159
- Cuentas por pagar a partes relacionadas 84,430 120,439
- Otras cuentas por pagar (*) 14,568 14,908
370,649 309,778

(*) No incluye anticipos ni tributos.
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5.2 Calidad crediticia de los activos financieros -

La Gerencia evalia |la calidad crediticia de sus activos financieros (gue no estan ni vencidos ni
deteriorados) sobre la base de informacion histdrica sobre los indices de incumplimiento de sus
contrapartes y clientes terceros.

2014 2013

S$1.000 S1.000
Efectivo (*)
At 3,590 5,608
A 9,494 3,624
A- 179 829
B - 15

13,263 10,076
(") La diferencia con el saldo de |a cuenta en |a Nota 6 corresponde al saldo de efectivo en caja
(excluyendo sobregiros).

2014 2013

S1.000 S/.000
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes sin calificaciones de riesgo externa
Grupo 1 1,283 635
Grupo 2 122 675 111,370
Total de cuentas por cobrar no deterioradas 123,958 112,005

Grupo 1: Clientes/empresas relacionadas nuevas (menos de 6 meses).

Grupo 2: Clientes/empresas relacionadas existentes (por mas de 6 meses) gue no han presentado
incumplimientos de pago.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013

S1.000 $/.000
Efectivo 773 452
Cuentas corrientes 13,263 10.076
Efectivo y equivalente de efectivo (excluyendo sobregiros) 14,036 10,538

| as cuentas corrientes astan denominadas en nuevos soles y en dolares estadounidenses, se
encuentran depositadas en diversos bancos locales, no devengan intereses y son de libre
disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
$/.000 $1.000
Facturas y letras por cobrar 126,288 112,844
Provisién para cuentas de cobranza dudosa { 2330) | 839)
123,958 112,005
Menos parte no corriente { 11,255) -
Total parte corriente 112,703 112,005
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Las cuentas por cobrar comerciales se originan principalmente por la venta de gaseosas, otras
bebidas e insumos diversos. El efecto del descuento de los saldos de las cuentas por cobrar
comerciales a terceros de vencimiento no corriente no es significativo. Las cuentas por cobrar
comerciales a terceros no tienen garantias especificas.

A 31 de diciembre de 2014 la Compafiia ha firmado un acuerdo de reconocimiento de deuda y
compromisc de pago con una comercializadora por un importe total de S/.17 millones, con un
vencimiento de 2 afios. La parte no corriente de las cuentas por cobrar comerciales corresponden al
tramo superior a 1 afio de dicho acuerdo. Este acuerde no tiene garantias especificas ni devengan
intereses. Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de cuentas por cobrar vencidas y no deterioradas de
esta comercializadora ascendia a S/.7 millones, las cuales se encontraban clasificadas dentro del
rubro de activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 21) del estado de situacion financiera.

La catidad crediticia de las cuentas por cobrar se ha evaluado sobre la informacion historica que
refleja los indices de cumplimiento de acuerdo a lo siguiente:

2014 2013

Deterio- No dete- Deterio- No dete-

rada riorada rada riorada

$1.000 $1.000 $/.000 $/.000
Vigentes - 108,547 - 107,230
Vencidas hasta 30 dias - 1,878 - 3,021
Vencidas entre 31 y 180 dias - 3,736 - 1,119
Mas de 180 dias 2,330 9,797 839 635
Total 2,330 123,958 839 112,005

Al 31 de diciembre de 2014, cuentas por cobrar comerciales por 5/.15,411,000 (S5/.4,775,000 al 31 de
diciembre de 2013) se encuentran vencidas pero no detericradas ya que estan relacionadas con
clientes por los que no existe historia de incumplimiento.

Las cuentas por cobrar deterioradas principalmente se relacionan con clientes que atraviesan
dificultades economicas. La Compafiia estima que no se recuperara el 100% de estas cuentas por
cobrar.

El movimiento de la provision para cuentas de cobranza dudosa ha sido el siguiente:

2014 2013

$/.000 $1.000
Saldo inicial 839 76
Estimacion de cuentas de cobranza dudosa 30 763
Castigos y/o recuperos ( 49) -
Re expresién de activos mantenidos para la venta 1,510 -
Saldo final 2,330 839

La estimacion de cuentas de cobranza dudosa se incluye en el rubro gasto de administracicn en el estado
de resultados integrales. Los monfos cargadoes a resultados generaimente se castigan cuando no hay
expectativas de recuperacion de efectivo.

En opinion de la Gerencia de la Compaifiia, la estimacion para cuentas de cobranza dudosa cubre
adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esas fechas.
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PARTES RELACIONADAS

a) Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar con partes relacionadas comprenden:

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
2014 2013 2014 2013
§1.000 $/.000 S$/.000 S$1.000
Corriente -
Comerciales 44 749 24,829 49 873 45,051
No Comerciales 48,893 21,727 8.902 44 585
93,642 48 556 58,775 89,646
No corriente -
Comerciales - - 8,976 -
No Comerciales - - 16,679 30,793
- - 25655 30,793
83,642 46 556 84,430 120,439

Las cuentas por cobrar comerciales se relacionan principalmente con la venta de gaseosas, otras
bebidas, cerveza e insumos diversos.

Los saldos de las cuentas por cobrar no comerciales con partes relacionadas corresponden a varios
préstamos para cubrir necesidades de capital de trabajo y pagos efectuados por la Compafiia por
cuenta de partes relacionadas. Estos préstamos no tienen garantias especificas y devengan intereses
de entre 4.5% y 7% anual.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen las regalias por pagar y la compra de insumos. En 2014
la Companiia reconocié a favor de ciertos accionistas regalias por uso de formulas en el proceso
productivo por $/.10,420,000 que neto del impuesto a la renta retenido resulta en un pasivo a favor de
dichos accionistas de $/.9,889,000. Las regalias se contabilizan en el gasto de ventas de la Compafia
y al 31 de diciembre de 2014 se encontraban pendientes de pago.

Las cuentas por pagar no comerciales estan compuestas por:

2014 2013
$/1.000 $1.000
Ajeper del Qriente S.A. 17,108 65,274
Ofras empresas relacionadas 8473 10,114
25,581 75,388
Corriente { 8,902) ( 44 535)
No corriente 16,679 30,793

El préstamos con Ajeper del Oriente S.A. fue recibido en el 2012 y el monto original fue por
US$16,730,000 y fue destinado a cancelar obligaciones con terceros Este préstamo es pagadero en
60 cuotas mensuales, vence en 2017 y devenga un interés de 6.5% anual. E! saldo al 31 de
diciembre 2014 es de US$5,587,149 (US$7,226,968 al 31 de diciembre 2013).

Los préstamos con Otras empresas relacionadas devengan un interés a una tasa de 6.3% anual.

b} Transacciones -

Las principales transacciones con partes relacionadas que devienen en saldos por cobrar y por pagar
se llevan a cabo a valores de mercado y comprenden lo siguiente:
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2014 2013

$1.000 $/.000
ingresos -
Venta de hebidas gaseosas y envases 28,453 33,314
Venta de insumos diversos 26,368 22,530
Ingresos per intereses 1,083 880
Venia de maguinarias y/o repuestos 5,850 507
Otros servicios brindados 7,514 2,983
69,768 60,214
Gastos -
Compra de insumos diversos y envases 59,712 47 597
Compra de maquinarias y/o repuestos 1,549 -
Servicios de asesoria 13,615 12,025
Gastos por regalias 10,420 12,000
Gastos por intereses 1,708 1,977
Otros servicios recibidos 2,285 4276
89,287 77.875
Transacciones -
Préstamos otorgados 26,400 - _
Amortizacién préstamos otorgados - { 3,154)
Amortizacion préstamos recibidos ( 5,697) ( 6,334)

¢} Remuneracion al directorio y ia gerencia -

La remuneracion de los directores y personal gerencial en 2014 ascendio a $/.6,397,000
(8/.5,037,000 en el 2013).

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 $/.000
Corriente -
Impuesto Temporal a los Activos Netos 4,198 6,571
Préstamos al personal 1,187 813
Préstamos a terceros 1,008 875
Cuentas por cobrar a transportistas 1,141 649
Cuentas por cobrar de envases y embalajes 213 242
Otras menores 1,651 661
9,398 9,811
No corriente -
Préstamos a terceros 260 561
9,658 10,372
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EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
S1.000 S/.000
Productos terminados 11,656 5,010
Productos en proceso 3,788 85
Materias primas 20,411 18,465
Envases y embalajes 10,346 10,728
Suministros 13,998 5,796
Existencias por recibir 11.589 23,568
71,788 63,650
Provisién para desvalorizacion de existencias ( 1.188) 1.116)
70,628 62,534

El movimiento anual de la provision por desvalorizacion de existencias ha sido como sigue:

2014 2013

51,000 S/.000
Saldo inicial 1,116 1,064
Adicion del afio 5,698 5,800
Re expresion activos mantenidos para la venta 952  { 952)
Castigo { 6.608) ( 4,796)
Saldo final 1,160 1,116

En opinion de la Gerencia, la estimacion para desvalorizacion de existencias cubre adecuadamente el
riesgo de obsolescencia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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Fl saldo de inmuebles, maguinaria y equipo al 31 de diciembre de 2014 incluye bienes adquiridos a
través de contratos de arrendamiento financiero y de venta con pacto de retro-arrendamiento
financiero cuyos valores netos en libros ascienden a $/.659,000 {$/.948,000 al 31 de diciembre de
2013).Estos confratos de arrendamiento financiero son fundamentalmente para la adquisicién de
magquinarias.

En 2014 y 2013 las altas de activo fijo corresponden principalmente a la construccion y equipamiento
de |la planta ubicada en la ciudad de Chiclayo y las bajas a la venta de equipamiento y vehiculos a
terceros.

El gasto por depreciacién por los afios terminados el 31 de diciembre, se ha distribuido en el estado
de resultados integrales como sigue:

2014 2013
5/.000 $1.000
{Re expresado)
Costo de ventas (Nota 17) 23,446 24 275
Gastos de venta (Nota 17) 7,180 5670
Gastos de administracion (Nota 17) 2,326 2,375
32 952 32.320

El saldo de trabajos en curso al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 comprende proyectos de
infraestructura y equipamiento orientados a mantener e incrementar la capacidad productiva de la
Compaiiia.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
S/.000 $/.000
Corriente -
Sobregiros 172 52
Confirming 2,518 -
Arrendamientos y retro arrendamientos 1,002 863
Pagares y letras por pagar 147,638 47,497
151,330 48,412
No corriente -
Arrendamientos y retro arrendamientos 1,225 2,614
Pagarés y letras por pagar 10,372 11.246
11,697 13,860
162,927 82,272

Confirming -

l.as operaciones de “"confirming” son el Banco Interbank y son utilizadas para cubrir necesidades de
capital de trabajo, al cierre del 2013 no se tenian cbligaciones pendientes por este concepto. Estas
operaciones no tienen garantias ni general intereses a asumir por la Compafiia.

Arrendamientos y retro arrendamientos-
Las tasas de interés fluctiian entre 6.50% y 8.95%; Al 31 de diciembre 2014, la Compafiia ha
constituido garantias por S/. 972,000 (5/.1,809,000 al 31 de diciembre 2013) . Los pagos minimos a

efectuarse y el valor presente de las obligaciones por los contratos de arrendamiento financiero y de
venta con pacto de retro-arrendamiento financiero son los siguientes:
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Hasta 1 afio
Mayor a 1 afio y hasta 5 afios

Cargos financieros futuros sobre contratos

de arrendamiento financiero

Valor presente de las obligaciones por contratos

de arrendamiento financiero

2014 2013
S1.000 S1.000
1,072 881
1,270 2,843
2,342 3,724
( 115) { 247)
2227 3,477

El valor presente de las obligaciones por contratos de arrendamiento financiero se desagrega

como sigue:

Hasta 1 afio
Mayor a 1 afio y hasta 5 afios

Pagarés y letras por pagar -

2014 2013

§1.000 51,000
1,002 863
1,225 2,614
2,227 3477

Las operaciones de pagarés y letras estan conformadas por:

- Pagarés de importacion por S/ 141,988,000, cuyos vencimientos oscilan entre enero y mayo del

2015, los cuales devengan cupones enfre 1.22% y 1.30%.%.( $/.39,091,000 al 31 de diciembre de

2013).

- Letras por pagar por $/.16,022,000 por el financiamiento en la compra de activos fijos cuyos
vencimientos llegan a abril 2015, los cuales tienen una tasa de interés que flucttia entre 7.5% y
1.75%.(S/.19,651,000 al 31 de diciembre de 2013).

Los pagarés y lefras no cuentan con garantias constituidas.

Valores razonables -

Los valores en libros y ios correspondientes valores razonables del total de las obligaciones

financieras son como sigue:

Sobregires

Confirming
Retro-arrendamiento financiero
Préstamos y letras por pagar

Valor en libros Valor razonable
2014 2013 2014 2013
$1.000 $/.000 $1.000 $1.000
172 52 172 52
2,518 - 2,618 -
2,227 3,477 2,129 3,197
158,010 58.743 156,501 55,482
162,927 62,272 161,320 58,731
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Los valores razonables de los préstamos son descontados utilizando tasas de mercado entre 1.75% y
8.95%.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
S/.000 S1.000
Facturas 73,393 75,942
Letras 35,331 40,587
108,724 116,528

Las cuentas por pagar comerciales se originan principaimente por la adquisicion de materiales,
suministros y la prestacién de servicios para el desarrollo de la actividad productiva de la Compafiia.
Estas cuentas por pagar son de vencimiento corrienie, no tienen garantias especificas y no devengan
intereses, excepto por las letras que devengan intereses a tasas vigentes de mercado entre 5.25% y
5.5%.

Las facturas por pagar adicionalmente incluyen obligaciones devengadas las cuales corresponden a
provisiones efectuadas por insumos recibidos que se encuentran pendientes de facturacion por parte
de los proveedores. Al 31 de diciembre de 2014 este concepto asciende a S/.764,000 (S/.7,124,000 al
31 de diciembre de 2013).

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013

$1.000 S$1.000
Remuneraciones 4,663 5,052
Participaciones 4,321 3,862
Impuestos y contribuciones 10,066 5,945
Demandas 3,330 2,542
Diversas 2,254 3.452

24634 20,853

PATRIMONIO
a) Capital -

El capital de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 esta representado por 1,390,350 acciones
comunes de S/.171.01 valor nominal cada una (1,391,495 acciones en 2013). En junta general de
accionistas de 3 de setiembre de 2014 se aprob6 una reduccién del capital de la Compafiia en

$/.195,000 (1,145 acciones).

Al 31 de diciembre del 2014 la estructura societaria de ta Compafiia es la siguiente:

Porcentaje de participacién
individual del capital

Porcentaje
total de
participacion

Numero de
accionistas

De 1.01al10 5 9
De 20.01 al 70 2 91
7 100
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b) Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades la reserva legal se constituye con la transferencia del
10% de la utilidad anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En ausencia
de utilidades o reservas de libre disposicion, la reserva legal podra ser aplicada a la compensacion de
pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios posteriores. Esta reserva puede ser
capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

¢) Resuitados acumulados -

Hasta el 31 de diciembre de 2014 los dividendos en favor de accionistas distintos de personas
juridicas domiciliadas estan afectos a la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo
de estos accionistas; dicho impuesto es retenido y liquidado por la Compania.

£n Junta General de Accionistas de 11 de noviembre de 2014 se aprobé la distribucion de dividendos
por $/.22,037,000 {S/.15.85 por accion). Durante el 2014 se pagaren dividendos por $/.66,823,000
{$/.35,531,000 durante el 2013).

SITUACION TRIBUTARIA

a) La Gerencia ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del impuesto a la renta
de acuerdo con |a legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir al resultado
mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida legislacion reconoce como
gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del impuesto a Ia renta ha sido fijada en 30%.
El gasto por impuesto a la renta que se muestra en el estado de resultados integrales comprende:

2014 2013
$1.000 S$/.000
(Re expresado)
Corriente 8,818 10,118
Diferido { 3,332) 6.290
5,485 3.828

b) El movimiento bruto de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2014 2013

$1.000 $/.060
Al 1 de enero 21,189 31,094
(Cargo) abono al estado de resultados integrales ( 224) | 6,290)
(Cargo) abono cambio de tasa de impuesto a la renta { 3,108) -
Re expresion activos mantenidos para la venta 3615 ( 3.615)
Total al 31 de diciembre 21,472 21,189

¢) FElmovimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos en el afio, considerando el ajuste de
los efecios del cambio de tasa de impuesto a la renta a partir del afic 2015, es el siguiente:

Resultado del aiio

Saldo Movimiente  Ajuste cambio
inicial del afio de tasas Saldo final
$/.000 51,000 51.000 5/.000
ARo 2014
Diferentes vidas utiles de actives fijos 21,381 244y ( 2,803} 18,334
Diferentes vidas utiles de envases de vidrio y cajas 7,543 ( 2,296) ( 437} 4,810
Traslado a pasivos para la venta ( 3,615} 3,615 - -
Otras menores ( 4120 2,316 132 { 1.672)
21,189 3,391 ( 3,108) 21,472
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Resultado del afio

Saldo Movimiento  Ajuste cambio
inicial del afio de tasas Saldo final
§1.000 S$1.000 51.000 S57.000
Afio 2013
Diferentes vidas Gtiles de activos fijos 21,682 ¢ 201} - 21,381
Diferentes vidas (tiles de envases de vidrio y cajas 10,193 2,650} - 7,543
Traslado a pasivos para la venta - { 3,615} - { 3,615)
Otras menores { 681) { 3,439} - { 4,120)
31,094 ( 9,905} - 21,189

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compaiiia en los cuatro ultimos afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afios abiertos a fiscalizacién).Las afios 2010 a 2014 estan sujetos a fiscalizacion. Debido a que
pueden producirse diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre
las normas aplicables a la Compafiia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos
tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesio adicional,
multas e intereses, si se produjeran, seran recenocidos en los resultados del afio en el que la
diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que no
surgiran pasivas de importancia como resultado de estas posibles revisiones.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propositos de {a determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a |las Ventas, debe considerarse precios de transferencia por las
operaciones con partes relacionadas, para ial efecto debe contarse con documentacion e
informacién gue sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su determinacion. La
Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al contribuyente.

Marco regulatorio - modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No.30296, publicada el 31 de diciembre se han establecido modificaciones a ia Ley
del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante. Entre dichas
modificaciones, debemos sefialar la reduccion de la tasa del Impuesto a la Renta de tercera
categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2018, a 27%, para los gjercicios 2017 y 2018
y a 26% a partir del ejercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domicitiadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo o en especie durante los ejercicios 2015 y 2016, a 8.8% durante |os ejercicios 2017 y
2018y a 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utilidades acumuladas hasta el 31
de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando el desembolsc de las mismas se
efectué en los afios siguiente.

Impuesto Temporal a los Activos Netos -

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al regimen general dei Impuesto a
la Renta. A partir del afio 2009, la fasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activo
netos gue excedan S/.1 millon.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra fos pagos a cuenta del

Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la
Renta del ejercicio gravable al que corresponda.
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GASTOS POR FUNCION Y NATURALEZA

Los costos y gasios por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

Costo de ventas

Gastos de

Gastos de venta administracion

Total

2014 2013 {4 2014 2013 (%) 2014 2013 (%) 2014 2013 {*}

$7.000 57000 57.000 S$/.000 51000 S/.000 S/.000 5,000
Cambios en existencias de productos
terminados y trabajos en proceso {7,549) 2,416 - - - - {7,549) 2,416
Cambios en suministros y
existencias por recibir 1,619 5916 - - - - 1,619 5,916
Suministros y existencias por recibir
utilizados 333,787 330,628 - - - - 333,787 330,538
Gastos de personat 42,250 38,843 7417 7,232 21,755 20,642 71,422 66,717
Depreciacidn {(Nota 11) 23,448 24,275 7,180 5,670 2,326 2,375 32,952 32,320
Gastos de fabricacidn 46,923 29,821 - - - - 45,923 29,821
Provisiones de desvalorizacion 6,030 5,800 - - - - 6,030 5,800
Enfregas de producto sin cargo 5,517 8,465 1,600 1,113 - - 7,117 9,578
Costos de publicidad - - 34,485 24,376 34,485 24,376
Servicios prestados por terceros - - 23,861 20,875 30,056 24,551 53,917 45,426
Tributos - - 782 897 668 593 1,450 1,490
Pagos de arrendamiento operativo - 109 387 59 1,117 1,176 1,604 1,344
Provisiones de cobranza dudosa (Nota 7) - - - 30 2,611 30 6,611
Provisiones de contingaencias - - - - 939 1,518 939 1,518
Cargas diversas de gestion 11.240 13.448 3,062 5,425 14,302 18,873

(*} Re expresados (Nota 21).

A continuacién se presenta la composicion de los gastos de personal:

Sueldos y salarios
Contribuciones sociales
Gratificaciones

Compensacion por tiempo de servicios

Participacion de los trabajadores
Vacaciohes
Otros beneficios

86,952 73.670 59,953 58,891 __H0BO28 _ 578,744

2014 2013
S1.000 $1.000
{Re expresado)
39,352 36,683
3,980 3,896
8,545 11,086
3,743 3,463
4,190 3,747
2,924 3,327
8688 4,515
71,422 66,717

A continuacién se presenta la composicion de los servicios de prestados por terceros:

Honorarios
Servicios generales
Otros servicios

2014 2013
$/.000 51000
{Re expresado)
48,997 43,563
4,337 1,164
583 699
53,917 45,426
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OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS

Los otros ingresos y otros gastos por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden las

siguientes partidas:

Otros Ingresos -

2014

2013

S$1.000

$1.000

{Re expresado}

Ingreso de afios anteriores 573 926
Ingresos diversos 3,296 1,491
Ganancia en venta de bienes y servicios 29,605 27,729
Ganancia en alguiler de bienes 680 1,256
Sobrante de inventarios 158 30
Otros - 2
34,311 31,434
Oftros Gastos -
Sanciones fiscales 477 1,255
Costo venta Bienes y servicios 19,085 20,592
Gastos diversos 2,542 -
Penalidad a favor de proveedor - 8,438
Gastos de afios anteriores 1,933 459
24,037 30,745

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden las siguientes

partidas:

2014 2013

$1.000 $/.000

{Re expresado}
Intereses de préstamos bancarios 1,497 1,810
Intereses de sobregiras bancarios 236 45
Intereses de arrendamiento financiero 78 251
intereses de operaciones de descuento y otros 3,334 4178
5,145 6,285

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO OPERATIVO

La Companiia arrienda diversas maquinarias y eguipos por los cuales se ha firmado contratos de
arrendamientos operativos con terceros. Los contratos de alquiler tienen términos que fluctian entre 3
y 4 afios y la mayoria de ellos son renovables al final del periodo del arrendamiento a precios de
mercado. Los contratos de alquiler no incluyen opcion de compra, clausutas de revisidn o restriccion
en cualquier caso. El compromiso adquirido por estos arrendamientos corresponde a una renta fija
mensual por cada uno de ellos. El total de los pagos minimos futuros de arrendamiento por contratos
de alquiler operativos no cancelables se presenta a continuacion:

2014 2013
S/.000 $1.000
Hasta un afio 440 386
Mas de un afio y hasta & afios 403 434
843 820
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ACTIVOS NC CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2013, la Gerencia y los accionistas de la Compafiia habian manifestado su
intencion de disponer de los activos netos relativos a su actividad de produccion de cerveza en el caso
de obtener ofertas razonables. La Compaiiia habia clasificado al 31 de diciembre de 2013 los activos
y pasivos de dicha unidad como mantenidos para la venta, dado que a la fecha de formulacion de los
estados financieros del afic 2013 la Compafiia estaba valorando ofertas.

Al 31 de diciembre de 2014 ia Compafila ha desestimado las ofertas recibidas por dicha unidad
operativa y se ha procedido a la reclasificacién de los saldos de la misma. Por tanto, el resultado
clasificado como "operaciones discontinuas” en el estado de resuitados integrales por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2013 ha sido re expresado pasando a formar parte de las
operaciones continuas de la Compafiia. La re expresion sobre los saldos del estado resultados
integrales es la siguiente:

Previamente Reclasifica-

emitido cion Re expresado

$1.000 S$1.000 S1.000
Ventas 587,757 9,100 556,857
Costo de venias ( 422,150) ( 24 033) (446,183
Utilidad bruta 165,607 ( 14,933) 150,674
Gastos de venta ( 69,938) ( 3.732) ( 73,670)
Gastos de administracion { 53,815) ( 5,076) ( 58,891)
Otros ingresos 31,434 - 31,434
Otros gastos { 22.020) ¢ 8.725) ( 30,745)
Utillidad de operacidn 51,268 ( 32,466) 18.802
Ingresos financieros 1,493 - 1,493
Gastos financieros { 6,229) ( 56) ( 6,285)
Diferencia en cambio, neta { 6.265) 82 | 6,183)

11,001 26 10,975)

Utilidad antes de impuesto a la renta 40,267 32,440) 7.827
impuesto a la renta { 8,125) 4,297 3.828)
Resultado de las actividades continuas 32,142 { 28,143} 3,999
Utilidad del afio de las operaciones discontinuas ( 28.143) 28,143 -
Utilidad neta y resultados integrales del afio 3,999 - 3,999

CONTINGENCIAS

A 31 de diciembre de 2014 la empresa tiene S/.3,330,000 provisionados por demandas legales que
se espera concluyan en 2015 (en el afio 2013 $/.2,542,000). En opinién de la Gerencia, el resultado
de las demandas no representara ninguna pérdida significativamente mayor a los montos
provisionados.

a) Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia mantiene en curso demandas civiles y laborales
planteadas por ex-trabajadores por aproximadamente $/.1,941,000, las cuales se encuentran en
distintas instancias y los abogados califican "posibles” con una probabilidad menor al 56% de
perder.

b) También existen diversos procesos en curso relacionados con el impuesto a la renta e impuesto
selectivo al consumo por aproximadamente 5/.18.061,000 soles que se encuentran pendienies de
resolucion en la Administracion Tributaria y el Tribunal Fiscal. Los abogados de la Compaiiia han
estimado estos casos como “posibles” con una probabilidad de obtener un resultado adverso
menor al 50%.
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Al respecto, la Gerencia, sobre la base de la opinidn de sus asesores legales, considera que la
resolucion final de estos procesos sera favorable a los intereses de la Compariia, por lo que no ha
constituido provisién alguna al 31 de diciembre de 2014.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de aprobacion de los estados financieros, no han ocurrido
eventos posteriores que requieran ser revelados en notas a los estados financieros.
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